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FIEE sgr entra nei public
markets e lancia SpesX, il
suo primo fondo aperto
dedicato alla transizione
energetica A gestire il fondo
sarà un team guidato dal
cio Luca Moro, sinora senior
investment manager dei
due fondi di private equity
FIEE I e FIEE II bybebeez 5
Giugno 2023 in GreenBeez,
Management, Private Equity
F o n d o  I t a l i a n o  p e r
l 'E f f i c ienza Energet i ca
(FIEE) sgr, sinora soltanto
focalizzato su investimenti
di private equity in progetti
p e r  l a  t r a n s i z i o n e
energetica, ha lanciato
SpesX, il suo primo fondo di
investimento aperto, che ha
f o c u s  g l o b a l e  e d  è
s p e c i a l i z z a t o  n e l l a
transiz ione energet ica.
SpesX utilizza un approccio
d ' i n v e s t i m e n t o
f o n d a m e n t a l e  e
approfondito per identificare
le opportunità in cui sia
poss i b i l e  a t t i vamen te
liberare il valore implicito e
generare rendimenti elevati
sopra benchmark, limitando
al contempo la correlazione
e concentrandosi  sul la
conservazione del capitale.
Il fondo aperto SpesX è
quindi gestito attivamente e
investe attraverso posizioni
l o n g - s h o r t ,  b a s a t e
su l l ' ana l i s i  de l  va lo re
relativo delle opportunità

d'investimento tra società
a v v a n t a g g i a t e  e
svantaggiate rispetto alla
s o s t e n i b i l i t à  e  a i
cambiament i  c l imat ic i .
SpesX alloca il capitale
dinamicamente tramite
q u a t t r o  s t r a t e g i e :
Fundamental Value, Cross
Capital  Structure, Soft
Catalyst e Hard Catalyst. A
gestire il fondo è un team
g u i d a t o  d a l  c h i e f
investment officer Luca
M o r o ,  s i n o r a  s e n i o r
investment manager di FIEE
sgr. Key men del fondo
s o n o  i n v e c e  i  d u e
amministratori delegati
della sgr Raffaele Mellone e
Andrea Marano. Il lancio del
fondo aperto arriva a pochi
giorni dall'annuncio delle
grandi performance dei due
fondi di private equity
dell'sgr. FIEE sgr ha infatti
incassato un IRR medio del
3 8 %  d a i  p r i m i
disinvestimenti dei due
fondi  di private equity FIEE
I e FIEE II da PLT energia,
u n o  d e i  p i ù  g r a n d i
produttori  indipendenti
italiani di energia eolica con
oltre 300 MW installati; e
d a  S e l e t t r a  P u b b l i c a
I l luminazione, seconda
s o c i e t à  i n d i p e n d e n t e
italiana di illuminazione
pubb l i c a  i n t e l l i g en t e .
Disinvestimenti che hanno
permesso di portare a casa

tre volte i 70 milioni di euro
investiti nelle due società
(si veda altro articolo di
BeBeez). Ricordiamo che il
f o n d o  F I E E  I I   a v e v a
annunciato il primo closing
della raccolta a quota 125
m i l i o n i  d i  e u r o  n e l
settembre 2020 su un
target complessivo di 175
mi l i on i  ( s i  veda  a l t ro
articolo di BeBeez) e nel
gennaio del 2022 aveva poi
chiuso il fundraising oltre
l'obiettivo, raggiungendo
quota 201 milioni. Come si
legge sul s i to internet
dell'sgr, il fondo ha già
concluso le prime cinque
operazioni d'investimento
in  Co ld  Cha in  Cap i t a l
Holdings Europe spa, Corre
Ene r gy  BV ,   Comun i t à
E n e r g e t i c h e
s p a   e   M e t r o t e r m i c a
spa, allocando circa 100
milioni del capitale raccolto
e dal la sua pr ima exit
relativa alla cessione della
par tec ipaz ione  in  PLT
e n e r g i a  h a  g e n e r a t o
un rendimento cash-on-
cash di 2,7 volte e un IRR
d e l  7 5 % .  Q u a n t o  a l
fondo FIEE I, era stato
lanciato nell'agosto 2016 (si
v e d a   a l t r o  a r t i c o l o
d i   B e B e e z )   e  a v e v a
annunciato il closing finale
a 160 milioni nel maggio
2017 (si veda altro articolo
di BeBeez), raggiungendo
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poiquota 166 mi l ion i  a
dicembre 2017 e superando
quindi il target iniziale di
150 milioni . A maggio 2020
il fondo ha completato in
a n t i c i p o  i l  p e r i o d o
d'investimento, investendo
in sei società. A fine 2022
h a  a n n u n c i a t o  i l
disinvestimento da PLT
Energ ia  e  da Se let t ra
Pubblica Illuminazione e
mantiene ora in portafoglio
partecipazioni in City Green
Light srl,  uno dei principali
operatori italiani nelle smart
cities con in gestione circa
800 mila punti luce di
p u b b l i c a
i l l u m i n a z i o n e ;   C o m a t
Servizi Energetici spa,  il
primo operatore in Italia nel
campo delle riqualificazioni
energetiche del settore
residenziale con circa 3.000
c o n d o m i n i
gestiti; Plangreen 2E srl,
s p e c i a l i z z a t o
nel l ' i l luminazione nel la
GDO; e Selettra spa, la
holding che ha ceduto
Se le t t ra  I l luminaz ione
Pubblica). L'ampliamento
dell'attività da quella sola di
private equity a quella di
investimento attraverso
fondi aperti è una strada
che è già intrapreso tre anni
fa Ambienta sgr, sino a quel
m o m e n t o  f o c a l i z z a t a
soltanto su investimenti di
private equity dedicati alla
sostenibilità ambientale.
L 'sgr  fondata da Nino
Tronchetti Provera ha infatti
aperto Ambienta X,  la
divisione public market

dell'sgr, basata nell'ufficio
di Londra. Nel maggio 2020
Ambienta X ha lanciato X
Alpha, che oggi è il piu?
grande fondo long-short al
m o n d o  u n i c a m e n t e
f o c a l i z z a t o  s u l l a
sostenibilita? (si veda altro
articolo di BeBeez). Il fondo
acquista azioni di aziende
che si distinguono per la
sostenibilita? dei rispettivi
business model e vende
azioni di aziende messe alla
prova dalle principali sfide
c h e  l a  s o s t e n i b i l i t a ?
c o m p o r t a .
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